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OBJETIVO

O objetivo desta politica é definir e ratificar a metodologia de divisdo de operacdes e
ordens referentes a todos os ativos financeiros negociados para os veiculos de
investimento geridos pela Encore Gestdo de Recursos Ltda. (“Encore” ou “Gestora”).

Todos os profissionais da Gestao de Recursos, Controles Internos e Compliance da
Encore deverdo contribuir para o cumprimento dessa presente politica, de forma que
nenhum cotista seja prejudicado por divisées de ordens desproporcionais.

RESPONSABILIDADES

A Encore entende que todos os profissionais das areas de Gestdo de Recursos,
Controles Internos e Compliance devam contribuir para o cumprimento da politica.
Entretanto, convém destacar que a responsabilidade precipua de observancia a todas
as normas aqui dispostas, de forma a ndo prejudicar qualquer cliente da Encore
pertence a area de Gestdo de Recursos da Encore.

Ainda, cabe referir o dever de fiscalizacdo e monitoramento pertencente as areas de
Controles Internos e Compliance, de modo que deve prezar pela fiscalizacdo em relacdo
a observancia dos pardmetros elencados na presente politica por parte da area de
gestao.

PARAMETROS

Com o intuito de racionalizar os custos de transacédo, a Encore entende como meritoria
o artificio de agrupar as ordens de acordo com a estratégia de investimentos dos fundos
de investimento e, se for 0 caso, da classe de cotas sob sua gestao.

A referida I6gica permite ndo apenas reduzir os custos de transagdo, como maximizar a
gualidade da execucéo, e, por conseguinte, oferecer um servi¢co de melhor qualidade na
gestao dos recursos a ela confiada por seus clientes.

Contudo, dado que tal inteligéncia de agrupar ordens conforme estratégia pode,
eventualmente, acarretar prejuizo para determinados cotistas caso o rateio das ordens
ocorra de forma desproporcional, faz-se necessario consolidar ex-ante os critérios pelos
guais esse rateio e divisdo das ordens deverdo ser executados.

Deste modo, o rateio e divisdo das ordens devera, sempre tendo por balizador o
principio da alocagéo justa, respeitar as seguintes metodologias pré-definidas para
rateio e divisdo das ordens. S&o elas:

e Estratégia — divisdo por estratégia dos fundos de investimento e, se for o caso,
da classe de cotas geridos.

e Alocacao pro-rata pelo Patriménio Liquido — as ordens séo distribuidas entre os
fundos de investimento e, se for o caso, da classe de cotas, proporcionalmente
em relacdo aos seus patriménios, ajustada pelo risco de cada carteira.

e Preco Médio — divisdo pelo pre¢co médio dos ativos negociados ao final do dia.



e Alocacdo pelo Estoque — as ordens sdo distribuidas entre os fundos de
investimento e, se for o caso, da classe de cotas, de forma a corrigir diferencas
de estoque em um determinado ativo.

e Exposicéo e Liquidez — divisdo em percentuais de exposicao e liquidez dentro
dos fundos de investimento e, se for o caso, da classe de cotas, de forma a
respeitar o perfil de risco e o0 respectivo mandato estipulado no regulamento e
anexos.

Portanto, a Encore entende que a metodologia acima exemplificada, quando executada
e devidamente documentada, dividira a ordem de forma justa e proporcional, evitando
gualquer diferenciacdo indevida entre clientes em ordens agrupadas.

Ainda, a Encore devera manter registro do grupamento e rateio de ordens, onde deverao
constar todas as ordens que sofreram rateio, bem como a divisdo e os critérios
utilizados, de modo a formalizar a divisdo executada, de acordo com o art. 88, 8§19, Il,
da Resolu¢cdo CVM n° 175/22.

Por fim, a Encore preza sempre pela busca incessante do melhor beneficio aos seus
clientes, levando sempre em consideragdo caso a caso 0s investimentos a serem
realizados, sendo terminantemente proibido o ganho de alguns clientes em detrimento
de outros.

EXCECOES

A Encore, buscando sempre a fidlcia para com seus clientes, entende que,
determinados casos sua busca se encontra contraposta a utilizacdo dos parametros
acima destacados. Nesse sentido, elenca abaixo as principais hipéteses as quais 0s
parametros de rateio e divisdo das ordens ndo devem ser observados:

® ordens de compra e de venda que estejam precisamente identificadas no
que tange ao fundo de investimento na qual elas devam ser executadas ou
alocadas;

(ii) custddia dos fundos de investimento forem qualificadas e prestadas por outra
instituicdo; e

(iii) guantidade negociada muito pequena de forma que impossibilite os calculos
necessarios para o rateio e divisdo das ordens de forma justa.

DISPOSICOES GERAIS

O monitoramento dos pardmetros de rateio e divisdo de ordens é verificado
periodicamente pelas areas de Controles Internos e de Compliance da Encore.

Em cumprimento ao art. 16, VII, da Resolugcdo CVM n.° 21/2021, a presente politica esta
disponivel no endereco eletrdnico disponibilizado pela Encore para tal fim.



VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecerd caso seja
constatada necessidade de atualizacdo do seu contetdo. A presente politica podera

ainda ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancias que demandam tal
providéncia.
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